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Portfel dtuznych papierow skarbowych

w walutach obcych

Rodzaj portfela:
Portfel obligacji w USD lub EUR

Data wprowadzenia:
Wrzesien 2002 .

Minimalna wptata:
100 000 dolaréw lub euro

Horyzont inwestycyjny:
Minimum 1 rok
Rekomendowany okres 3-5 lat

Poziom ryzyka:
Sredni

Rekomendacja i cechy inwestycji:

m Dla os6b oczekujgcych w diuzszym okresie
zysku z inwestycji przekraczajgcego oprocen-
towanie walutowych lokat bankowych

m Dla 0s6b akceptujgcych ryzyko wahar wartosci
portfela

Cel inwestycyjny:

Wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat

Fortis Private Investments Polska SA nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Styl inwestycyjny

Zarzgdzajacy dobiera do portfela obligacje o kilkuletnim terminie
wykupu, ktére w diuzszym okresie maksymalizujg stope zwrotu.
Rentownosc¢ obligacji walutowych emitowanych przez rzad
polski, dzieki stosunkowo wysokiemu oprocentowaniu pozwala
uzyskac stopy zwrotu przekraczajace oprocentowanie lokat
bankowych. Portfel jest zarzadzany w sposdb konserwatywny —
gtownym zrodtem dochodu dla inwestora sg przeptywy pieniezne
wynikajgce z konstrukcji obligacji, czyli z wyptaty odsetek oraz
wykupu obligacji. Stosowana jest strategia kupuj-trzymaij, ktéra
ogranicza koszty transakcyjne i polega na wprowadzaniu
rzadkich zmian do skfadu portfela.

Szczegdtowe regulacje polityki inwestycyjnej znajduja sie

w strategii inwestycyjnej, stanowigcej zatacznik do umowy.

Struktura portfela

Do 100% portfela lokowane jest w obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa, denominowane w dolarach lub euro. Niewielka
cze$¢ portfela moze byc¢ lokowana na bankowych lokatach
walutowych.

Obligacje
Skarbu Parstwa,
denominowane
w EUR lub USD,
walutowe lokaty
bankowe




Gtéwne czynniki ryzyka

Ryzyko zmiany st6p procentowych - polega na wrazliwosci
zmiany wartosci portfela na wahania stop procentowych.
Wzrost rynkowych stép procentowych prowadzi do spadku
cen dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie
procentowej. Z kolei spadek stop procentowych przektada sie
na wzrosty cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu.
Skala wzrostu lub spadku cen zalezy od terminu wykupu
obligaciji i jest tym wigksza im ten termin jest dtuzszy.

Ryzyko krétkoterminowych zmian cen rynkowych
obligaciji — ceny obligacji moga ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na ograniczong ptynnosc¢ rynku, w efekcie zmian
cen zagranicznych papierow skarbowych za granicg czy
wydarzenr zmieniajacych postrzeganie przez inwestorow
ryzyka politycznego w kraju lub za granica, a takze innych
krotkookresowych czynnikow jak np. sytuacja na rynku
pienieznym.

Ryzyko kursowe — ryzyko utrzymywania oszczednosci
w walutach obcych.

Fortis Private Investments Polska S.A. posiada zezwolenie
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 14 lutego 2001 roku na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
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Optata za zarzadzanie dla Fortis Private
Investments Polska S.A.

Naliczana raz w miesigcu od biezacej wartosci Portfela i wynosi
w skali miesigca 0,083%.

Podatki oraz optaty na rzecz innych podmiotéw:
m opfaty za otwarcie i prowadzenie rachunkéw otwartych
w zwigzku z wykonywaniem Umowy 0 zarzgdzanie portfelem,
m optaty transakcyjne — prowizje maklerskie ze zrealizowane
Zlecenia nabycia/zbycia instrumentéw finansowych,
B zryczattowany podatek od dywidendy ptatny za
posrednictwem Fortis Private Investments Polska SA
w wysokosci okreslonej przepisami,
®m podatek od zyskéw kapitatowych ptatny przez Klienta
samodzielnie w wysokosci okreslonej przepisami.
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BNP Paribas Fortis jest markg, pod ktéra Fortis Bank Polska SA oraz Fortis Private Investmenst Polska S.A.
nalezgce do grupy kapitatowej BNP Paribas, oferujg swoje produkty i ustugi.



