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Portfel dywidendowy

Rodzaj portfela:
Portfel akcji

Data wprowadzenia:
Marzec 2003 r.

Minimalna wptata:
100 000 zt

Horyzont inwestycyjny:
Minimum 1 rok
Rekomendowany okres 3 lata

Poziom ryzyka:
Wysoki

Rekomendacja i cechy inwestycji:

m Dla 0s6b oczekujgcych w dtuzszym okresie
wysokiego zysku z inwestycji

m Dla 0s6b akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmiennos¢
kurséw gietdowych

Cel inwestycyjny:

Wzrost wartosci aktywodw portfela w wyniku
wzrostu wartosci lokat

Fortis Private Investments Polska SA nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Styl inwestycyjny

W skiad portfela mogg wchodzi¢ jedynie akcje spotek
wyptacajacych dywidende oraz akcje spotek z WIG-u 20,

w przypadku ktorych wyptata dywidendy za biezacy rok jest
wysoce prawdopodobna. Zarzadzajgcy skupia sie na walorach
spotek o dobrej kondycji fundamentalnej, ktdére maja bardzo
dobre wyniki finansowe i jasno okreslong polityke wyptacania
dywidend. Poprzez staranny dobodr spétek portfel moze osiggnac
stope zwrotu lepsza od indeksu w dtugim okresie. Portfel jest
zarzadzany przy zachowaniu zasady minimalizacji kosztow
transakcyjnych, dzieki stosowaniu strategii kupuj-trzymaj.
Szczegdtowe regulacje polityki inwestycyjnej znajduja sie

w strategii inwestycyjnej, stanowigcej zatgcznik do umowy.

Struktura portfela

Minimum 75% portfela jest inwestowane w akcje. W praktyce
zaangazowanie W akcje jest bliskie 100%. Dzieki temu wyniki
portfela dywidendowego pozwalajg w pemi korzystac z dobrej
koniunktury na rynku kapitatowym. Jedynie w sytuaciji, gdy
zarzgdzajacy ocenia, ze na gietdzie w diugim terminie panuje
trend spadkowy, moze na dtuzszy czas zredukowac
zaangazowanie w akcje (do minimalnego poziomu 75%),
ograniczajac straty.
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Gtéwne czynniki ryzyka

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany cen na rynku akcji
(systematyczne) — odzwierciedla wptyw czynnikow
politycznych, prawnych (np. zmiany podatkowe),
gospodarczych (np. stopy procentowe, koniunktura
gospodarcza) na trendy na catym rynku. Ryzyka rynkowego
nie mozna ograniczy¢, poniewaz dotyczy ono w takim samym
stopniu wszystkich notowanych na rynku papieréw
wartosciowych.

Ryzyko zmiany cen poszczegdlnych akcji (specyficzne)

— zwigzane jest z inwestycjg w walor konkretnej spotki

(np. ryzyko utraty kontraktu, czy ryzyko zwigzane ze zmiang
prawa regulujgcego funkcjonowanie konkretnej branzy). Ryzyko
mozliwe do ograniczenia poprzez dywersyfikacje lokat w akcje
spotek z wielu branz, prowadzacych dziatalno$¢ na rézng skale
i majacych zréznicowane modele prowadzenia biznesu.

Fortis Private Investments Polska S.A. posiada zezwolenie
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 14 lutego 2001 roku na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
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Optata za zarzadzanie dla Fortis Private

Investments Polska S.A.

Naliczana codziennie od biezacej wartosci Portfela i wynosi

w skali miesigca dla portfeli o wartosci:

1) do 500 tys. zt: 0,36%,

2) powyzej 500 tys. zt: 0,36% od pierwszych 500 tys. zt,
plus 0,30% powyzej 500 tys. zt.

Podatki oraz optaty na rzecz innych podmiotéw:
m optaty za otwarcie i prowadzenie rachunkéw otwartych
w zwigzku z wykonywaniem Umowy o zarzadzanie portfelem,
B optaty transakcyjne — prowizje maklerskie ze zrealizowane
Zlecenia nabycia/zbycia instrumentéw finansowych,
m zryczattowany podatek od dywidendy ptatny za
posrednictwem Fortis Private Investments Polska SA
w wysokosci okreslonej przepisami,
®m podatek od zyskéw kapitatowych ptatny przez Klienta
samodzielnie w wysokosci okreslonej przepisami.
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BNP Paribas Fortis jest markg, pod ktéra Fortis Bank Polska SA oraz Fortis Private Investmenst Polska S.A.
nalezgce do grupy kapitatowej BNP Paribas, oferujg swoje produkty i ustugi.



