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Polityka Fortis Private Investments Polska S.A.
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta

Wprowadzenie Dziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta
Zgodnie z Dyrektywg 2004/39/WE Parlamentu Polityka FPIP w zakresie uzyskania mozliwie najlepszych
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. wynikow dla klienta koncentruje sie wokot:

w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych e Wyboru wiasciwych miejsc wykonania,

oraz Dyrektywag 2006/73/WE Komisji z dnia e QOceny czynnikdw branych pod uwage przy wyborze

10 sierpnia 2006 wprowadzajacej srodki wykonawcze miejsca wykonania.

do Dyrektywy 2004/39/WE, zwanymi tgcznie ,MiFID”, W procedurze wyboru miejsca wykonania, FPIP bierze pod
Fortis Private Investments Polska S.A. (,FPIP”) jako uwage nastepujace czynniki, aby zapewnic¢ swoim klientom
firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzgdzania mozliwe najkorzystniejsze wyniki w sposéb systematyczny:
portfelami instrumentéw finansowych i przekazujgca — Dostepne ceny instrumentéw finansowych oraz stopien
innym podmiotom zadanie realizacji zlecen jest ptynnosci dostepny przy tej cenie,

zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych — Koszty transakciji tzn. prowizje maklerskie pobierane przez
dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych danego posrednika za realizacje zlecen, koszty rozliczenia,
wynikow dla klienta w zwiazku ze $wiadczeniem inne optaty np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem
ustugi na jego rzecz. rachunku papieréw wartosciowych, rachunku pienieznego
Dziatania te, to miedzy innymi wdrozenie czy rejestru,

i przestrzeganie polityki dziatania w najlepiej — Szybkos¢ realizacji zlecen,

pojetym interesie klienta, a takze poinformowanie — Prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia,

klientow o przyjetych zasadach (“Polityka”). — Wielkos¢ zlecenia,

— Wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczace przekazywania
Zlecen np.: sprawnosc¢ operacyjna i niezawodnos¢
posrednika, dotychczasowa historia i warunki wspotpracy.




Wzgledna waga przypisywana przez FPIP wskazanym wyzej
czynnikom zalezy od rodzaju instrumentu finansowego,
kategorii, do ktorej nalezy klient, charakterystyki mozliwych
miejsc wykonania. W przypadku klientéw detalicznych
decydujgcym czynnikiem dla wyboru miejsca wykonania przez
FPIP bedg cena i koszty. Inne czynniki, a w szczegdlnosci
warunki wspotpracy i potwierdzone doswiadczeniem FPIP
zaufanie do posrednika i jego sprawno$ci operacyjnej

i niezawodno$ci mogg mie¢ priorytet wtedy, gdy pomoga

w osigganiu w sposob systematyczny jak najkorzystniejszych
warunkéw w zakresie ceny i kosztow. W przypadku klientow
profesjonalnych FPIP okresla wedtug wtasnego uznania
czynniki, ktére bedzie bra¢ pod uwage, w celu zachowania
zgodnosci z Polityka. FPIP nie gwarantuje uzyskania najlepszej
mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i w kazdym
wypadku np. w sytuacji niepokoju i gwattownych spadkow
cen na rynku lub, gdy awaria systemu wewnetrznego lub
zewnetrznego uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich
realizacje przez posrednika.

Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan

w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta

nie nalezy traktowac jako zobowigzania FPIP do uwzglednienia
w swojej polityce wszystkich dostepnych miejsc

wykonania zlecen.

Polityka ma zastosowanie do takich instrumentow
finansowych, jesli inwestowanie w te instrumenty

dopuszczajg strategie inwestycyjne portfeli klientow, jak:
zbywalne papiery wartosciowe (akcje, obligacje), instrumenty
rynku pienieznego, finansowe kontrakty terminowe oraz inne
rownowazne instrumenty finansowe rozliczane pienigznie,
umowy forward dotyczgce stop procentowych, swapy akcyjne,
swapy na stopy procentowe, swapy walutowe, pochodne
instrumenty towarowe.

Polityka nie ma zastosowania do transakcji wymiany walut,
pozyczek i lokat, pewnych typdw pochodnych instrumentow
nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nabywania papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym —

w ramach oferty publicznej, realizacji opcji. W przypadku
tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
FPIP nie ma mozliwosci wyboru miejsca wykonania, gdyz
Zlecenia sg kierowane do wskazanego przez dane
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych agenta transferowego
(agenta ptatnosci lub agenta serwisowego).

Ze wzgledu na klasyfikacje klientéw zgodnie z MiFID, Polityka
ma zastosowanie zaréwno wobec klientéw detalicznych —
zwanych przez FPIP Klientami Prywatnymi, jak i wobec
klientéw profesjonalnych. Polityka nie ma zastosowania
wobec uprawnionych kontrahentéw.




Miejsce wykonania

Zakres ustug inwestycyjnych swiadczonych przez FPIP nie
obejmuje wykonywania zlecen, co oznacza, ze przez miejsce
wykonania, z perspektywy klientéw FPIP, rozumie sie podmioty
posiadajgce zezwolenia wtasciwych organéw nadzorujgcych,
ktorym FPIP przekazuje zlecenia do realizacji. FPIP przekazujac
innym podmiotom zadanie realizacji zlecen korzysta z tych
posrednikéw — firm inwestycyjnych, do ktérych ma

duze zaufanie, jako miejsc pozwalajgcych wypetni¢ obowigzek
podejmowania wszelkich uzasadnionych krokéw w celu
uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji
zlecen. Ze wzgledu na fakt, ze ci posrednicy moga z kolei
korzystac z posrednictwa jeszcze innych firm inwestycyjnych,
dziafajgcych w konkretnych miejscach wykonania

(rynkach regulowanych, alternatywnych systemach obrotu),

FPIP zapoznaje sie z opisem polityki wykonywania zlecen przez
podmioty, ktérym przekazuje zadanie realizacji zlecen

i upewnia sie, ze stosujg one rozwigzania umozliwiajgce FPIP
dziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta.

Zatgcznik numer 1 przedstawia zestawienie miejsc wykonania,
do ktoérych FPIP przekazuije zlecenia w celu ich realizaciji.

Przeglad i uaktualnienie Polityki

Monitorowanie dziatania Polityki

Zespot Nadzoru Wewnetrznego FPIP monitoruje, dokonuje
przegladu i ocenia efektywnos¢ dziatanie Polityki co najmniej
raz do roku oraz, gdy nastepuje istotna zmiana, ktéra moze
mie¢ wptyw na uzyskiwanie przez FPIP mozliwe najlepszych
wynikéw dla klienta w poszczegdlnych miejscach wykonania.
Zmiana miejsc wykonania moze by¢ wprowadzona —

po przeprowadzeniu analiz — decyzjg Zarzagdu FPIP,

na wniosek Komitetu Inwestycyjnego, zarzgdzajagcych
portfelami instrumentéw finansowych lub Zespotu

Nadzoru Wewnetrznego.

Uaktualnianie Polityki

Niniejszy dokument jest uaktualniany i udostepniany

w Internecie na stronie FPIP http://www.fpip.pl.
Uaktualnienia dokumentu bedg przekazywane klientom
zgodnie ze wskazanym przez nich trybem odbioru
korespondenciji.



Inne kwestie zwigzane z przekazywaniem
zlecen

Agregowanie i alokacja zlecen

Wyrazenie zgody na przedstawiong informacje o Polityce
oznacza zgode klienta na mozliwo$¢ agregowania zlecen
klienta ze zleceniami innych klientow lub zleceniami

FPIP. Ma to zastosowanie pod warunkiem, ze jest mato
prawdopodobne, aby potgczenie zlecen i transakciji
dziatato na niekorzys¢ klienta. W przypadku czesciowej
realizacji potgczonego zlecenia klienta lub klientow

ze zleceniem wiasnym FPIP dokonuje alokacji wytgcznie
na rzecz klientéw, chyba, ze niemozliwe jest wykonanie
Zlecenia klienta bez potgczenia ze zleceniem wtasnym
FPIP lub alokacja w sposoéb niekorzystny wykonanego
Zlecenia potgczonego umozliwia osiggniecie
korzystniejszego wyniku dla klienta.

Konkretne instrukcje klienta

Wszelkiego rodzaju konkretne instrukcje ze strony klienta,
np. wskazujgce krotki termin realizacii, konkretna cene
instrumentu finansowego czy inne aspekty realizaciji,
moga uniemozliwi¢ FPIP uzyskanie najkorzystniejszych
wynikéw przy realizacji zlecen, ktérych wspomniane
instrukcje dotycza.

Zgoda na stosowanie Polityki

Jezeli wymagaja tego przepisy krajowe, FPIP uzyskuje
zgode klienta na stosowanie Polityki przed rozpoczeciem
Swiadczenia ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych w drodze ogdlnej umowy.

Wykonywanie zlecent w innych miejscach wykonania,
niz rynki regulowane lub alternatywne systemy obrotu
(ASO) dziatajgce na terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG) jest traktowane po 1 listopada
2007 r. jako zawieranie transakcji poza rynkiem

regulowanym i wymaga uzyskania wyraznej zgody klienta.

FPIP uzyskuje zgode klienta w drodze ogdinej umowy tj.
na podstawie odpowiedniego regulaminu lub

umowy o $wiadczenie ustug, badz tez indywidualnie

w odniesieniu do poszczegodinychzlecen.

Wyrazniej zgody nie wymaga sie w przypadku
wykonywania zlecen poza rynkiem regulowanym

w sytuaciji, gdy dany instrument finansowy nie jest
notowany lub nie jest dopuszczony do obrotu na rynku
regulowanym lub ASO dziatajagcym na terytorium EOG.

Zatgcznik 1. Miejsca wykonania

FPIP przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacji
Zlecen korzysta z nastepujgcych posrednikow — firm
inwestycyjnych, do ktérych ma duze zaufanie, jako miejsc
pozwalajgcych wypetni¢ obowigzek podejmowania
wszelkich uzasadnionych krokéw w celu uzyskania
mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen.

Uwzgledniajgc czynniki opisane w sekcji Dziatanie

w najlepiej pojetym interesie klienta, FPIP wybrat

nastepujgcych gtéwnych posrednikéw dla realizacji zlecen

dotyczacych wskazanych instrumentéw finansowych,

z zastrzezeniem, iz ponizsza lista nie jest wyczerpujgca:

1. Zbywalne papiery wartosciowe - akcje, obligacje
i inne instrumenty o podobnej charakterystyce:

DB Securities S.A.

2. Instrumenty pochodne np. kontrakty terminowe, opcje,
warranty: Fortis Bank Polska SA.

3. Obligacje Skarbu Paristwa denominowane w walutach
obcych: Fortis Bank Polska SA.

4. Instrumenty rynku pienieznego: Fortis Bank Polska SA.,
DB Securities S.A.

5. Finansowe kontrakty terminowe oraz inne rownowazne
instrumenty finansowe rozliczane pienieznie, umowy
forward dotyczgce stop procentowych,
swapy akcyjne, swapy na stopy procentowe,
swapy walutowe, pochodne instrumenty towarowe:
Fortis Bank Polska SA.
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