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Definicje
llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:
1) Towarzystwie - rozumie sie przez to

2)

3)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis
Private Investments S.A;

Kliencie - rozumie si¢ przez to osobe fizyczng
majaca miejsce zamieszkania w kraju, osobe
prawng majaca siedzibe w kraju, inne podmioty
majace siedzibe w kraju, posiadajace zdolnos¢
zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
wtasnym imieniu oraz osoby fizyczne nie majace
miejsca zamieszkania w kraju, osoby prawne nie
majace siedziby w kraju, inne podmioty nie
majace siedziby w kraju posiadajace zdolnos$¢
zaciggania zobowigzan i nabywania praw we
whasnym imieniu, bedace strong dla
Towarzystwa, ktére podpisaty z Towarzystwem
umowe $wiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych
na zlecenie;

Doradcy - rozumie sig przez to zatrudnionego w
Towarzystwie licencjonowanego doradce
inwestycyjnego odpowiedzialnego za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zwigzku
z zarzadzaniem portfelami instrumentéw
finansowych Klientéw przez Towarzystwo;

4) Zarzadzaniu - rozumie sie przez to zarzadzanie

5)

6)

7)

Instrumentach Finansowych
to Papiery Warto$ciowe oraz nie bedace

portfelem instrumentéw finansowych Klienta tj.
odptatne podejmowanie i realizacje decyzji
inwestycyjnych na rachunek Klienta, w ramach
pozostawionych przez Klienta do dyspozyciji
zarzadzajacego $rodkéw pienieznych lub
instrumentéw finansowych;

Portfelu - rozumie sie przez to $rodki pienigzne i
instrumenty finansowe Klienta zgromadzone na
rachunkach i rejestrach otwartych w jego imieniu i
na jego rzecz przez Towarzystwo w celu
Zarzadzania;

Umowie - rozumie sie przez to Umowe

$wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
portfelem instrumentéw finansowych na zlecenie
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fortis Private Investments S.A,;

rozumie sie przez

papierami warto$ciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach

wspodlnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy
forward na stope procentowa, inne
instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest papier
wartoéciowy, waluta, stopa procentowa,
wskaznik rentownosci lub inny instrument
pochodny, indeks finansowy lub wskaznik
finansowy, ktére sa wykonywane przez
dostawe lub rozliczenie pieniezne,
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy
forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktére sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne
lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,
opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz
inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktére sg
wykonywane przez dostawe, pod
warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym ani w alternatywnym systemie
obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy,
umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym
jest towar, ktére moga by¢ wykonane przez
dostawe, ktore nie sg przeznaczone do
celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci
innych pochodnych instrumentéw
finansowych,
instrumenty pochodne dotyczace
przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na r6znice,
i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy
forward dotyczace stép procentowych oraz
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inne instrumenty pochodne odnoszace sie
do zmian klimatycznych, stawek
frachtowych, uprawnien do emisji oraz
stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktére sa wykonywane przez
rozliczenie pieniezne albo moga by¢
wykonane przez rozliczenie pieniezne
wedtug wyboru jednej ze stron, a takze
wszelkiego rodzaju inne instrumenty
pochodne odnoszace sie do aktywow,
praw, zobowigzan, indekséw oraz innych
wskaznikéw, ktére wykazuja wtasciwosci
innych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Papierach Warto sciowych - rozumie sie przez

to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 15.09.2000 r.
kodeks spétek handlowych (Dz.U nr 94,
poz.1037, z pézn. zm), prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
obligacje, listy zastawne, certyfikaty
inwestycyjne i inne zbywalne papiery
warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji lub z zaciggnigcia
dtugu, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego;

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktére
powstajg w wyniku emisji, inkorporujace
uprawnienia do nabycia lub objecia
papierow warto$ciowych okreslonych w lit. a
lub wykonywane poprzez dokonanie
rozliczenia pienieznego (prawa pochodne);

Rynku Regulowanym - rozumie si¢ przez to

dziatajacy w sposoéb staty system obrotu

instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
tego obrotu, zapewniajacy inwestorom
powszechny i réwny dostep do informacji
rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu
ofert nabycia i zbycia i instrumentéw
finansowych, oraz jednakowe warunki
nabywania i zbywania tych instrumentéw,
zorganizowany i podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu na podstawie
obowigzujacego prawa;

Alternatywnym Systemie Obrotu  — rozumie

sie przez to organizowany przez firme

inwestycyjna lub podmiot prowadzacy rynek
regulowany, poza rynkiem regulowanym,

wielostronny system kojarzacy oferty kupna i

sprzedazy instrument6w finansowych w taki

sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w

ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi

zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu
obrotu rynek organizowany przez Narodowy

Bank Polski, jak réwniez organy publiczne,

ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem

publicznym lub ktére uczestniczg w takim

zarzadzaniu, w tym lokujac $rodki pochodzace z

tego dtugu;

Obrocie Zorganizowanym rozumie sie przez to

obrét papierami warto$ciowymi lub innymi

instrumentami finansowymi dokonywany na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu;

Gieldzie — rozumie sie przez to gielde papieréw

warto$ciowych lub innych instrumentow

finansowych;

Dniu Wyceny - rozumie sie przez to kazdy

dzien kalendarzowy, na ktéry jest dokonywana

wycena wartosci Portfela;

Slepym Portfelu - rozumie sie przez to

indywidualny Portfel zabezpieczony przed

powstawaniem konfliktu intereséw, gdyz zgodnie

z zapisami Umowy Klient nie jest informowany

lub jest informowany z op6znieniem, w stosunku

do Portfeli bez tej opcji, o sktadnikach Portfela
oraz zawartych transakcjach i w okresie trwania

Umowy Klient nie ma wptywu na sposéb

Zarzadzania Portfelem;

Kliencie Profesjonalnym - rozumie sig przez

to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢

$wiadczona ustuga zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych, ktéry posiada

przez
Investments S.A .

Warszawa, lipiec 2010

doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na

podejmowanie wtasciwych decyzji

inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwag ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a. bankiem,

b. firmg inwestycyjna,

c. zaktadem ubezpieczen,

d. funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych,

e. funduszem emerytalnym lub towarzystwem
emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr
159, poz. 1667, z p6zn. zm.),

f. towarowym domem maklerskim,

. podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1
pkt 13 ustawy z dnia 29.07.2005 o obrocie
instrumentami finansowymi (D.U. nr 183 poz.
1538, z p6zn. zm.)

h. inng niz wskazane w lit. a-g instytucjg

finansowa,

i. inwestorem instytucjonalnym innym niz
wskazany w lit. a-h prowadzacym regulowang,
dziatalno$¢ na rynku finansowym,

j. podmiotem prowadzacym poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
réwnowazna do dziatalno$ci prowadzonej
przez podmioty wskazane w lit. a-i,

k. przedsiebiorca spetniajgcym co najmniej dwa
z ponizszych wymogoéw, przy czym
réwnowarto$¢ kwot wskazanych w euro jest
obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien sporzadzenia przez danego
przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

-suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi
co najmniej 20 000 000 euro,

-0siggnieta przez tego przedsiebiorce wartosé
przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej
40 000 000 euro,

-kapitat wkasny lub fundusz whasny tego
przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000
euro,

I. jednostka administracji rzadowej lub
samorzadowej, organem publicznym, ktory
zarzadza dtugiem publicznym, bankiem
centralnym, Bankiem Swiatowym,
Migdzynarodowym Funduszem Walutowym,
Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng,
organizacjg miedzynarodowa petnigca
podobne funkcje,

«

m. innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego

gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmioty zajmujgce sie sekurytyzacja
aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n. podmiotem innym niz wskazane w lit. a-m,
posiadajacym wiedze i doswiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wtasciwych
decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na
witasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, ktory na swoj pisemny wniosek i w
zakresie okreslonym w tym wniosku, moze
by¢ przez Towarzystwo uznany za klienta
profesjonalnego, o ile spetnia w momencie
zawierania Umowy co najmniej dwa sposréd
ponizszych kryteridw:

- zawierat transakcje o warto$ci co najmniej
odpowiadajacej w ztotych rownowartosci

50 000 euro kazda, na odpowiednim rynku ze
$rednig czestotliwoscig co najmniej 10
transakcji na kwartat w ciggu czterech ostatnich
kwartatow poprzedzajgcych dzien podpisania
Umowy;

- wartos¢ portfela instrumentéw finansowych
tego podmiotu, tacznie ze $rodkami
pienieznymi wchodzacymi w jego sktad wedtug
danych na dzien wystapienia z zagdaniem
traktowania go jako Klienta Profesjonalnego,
wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ 500 000 euro;

- w przypadku osoéb fizycznych - osoba ta byta
lub jest zatrudniona w sektorze finansowym co

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A., ul. Fredry 8, 00-097 Warszawa, tel. (+4822) 566 98 00, faks: (+4822) 566 98 10, www.funduszefortis.pl
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najmniej przez rok, na stanowisku
wymagajacym wiedzy zawodowej dotyczacej
transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych lub ustug, ktérych dotyczy Umowa
i wystapit do Towarzystwa z zagdaniem
traktowania go jako Klienta Profesjonalnego;
Kliencie Detalicznym — rozumie si¢ Klienta,
ktoéry nie jest Klientem Profesjonalnym;
Tabeli Optat rozumie si¢ przez to Tabele optat
za zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych na zlecenie przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private
Investments S.A.;
Regulaminie —rozumie sie przez to niniejszy
Regulamin zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A.,
Aktywach — rozumie sig przez to $rodki
pieniezne i Instrumenty Finansowe, ktére sg
objete Umowa;
Minimalnej warto $ci pocz atkowej Portfela —
rozumie sie przez to minimalng warto$¢
AktywOw wskazang przez Towarzystwo w Tabel
Optat dla kazdego z typéw oferowanych strategii
inwestycyjnych;
Ustawie, rozumie sig¢ przez to ustawe z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146 z 2004 r. poz. 1546 z p6zn. zm.);
Benchmarku, rozumie sie przez to wskaznik
finansowy bedacy w powszechnym uzytku, na
podstawie ktérego mozna dokona¢ oceny
wynikéw Zarzadzania Portfelem, ze wzgledu na
fakt, ze najlepiej odzwierciedla zachowanie sie
zmiennych rynkowych najpetniej oddajacych cel
i strategie inwestycyjng Portfela;
Osobie powi gzanej z Towarzystwem rozumie
sie czlonka zarzadu Towarzystwa, Rady
Nadzorczej osobe pozostajacg w stosunku
pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z Towarzystwem,
cztonka zarzadu podmiotéw nalezacych do tej
samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, osoby
pozostajace w stosunku pracy z podmiotem
nalezacym do tej samej grupy kapitatowej, co
Towarzystwo;
Firmie Inwestycyjnej - rozumie sig przez to
dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$é
maklerska, zagraniczna firme inwestycyjng
prowadzacg dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng
osobe prawng z siedzibg na terytorium panstwa
nalezacego do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub Swiatowej
Organizacji Handlu (WTO), prowadzaca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
maklerska.

Rozdziat |
Postanowienia ogdlne

1.

4.2

4.3

Niniejszy Regulamin okresla warunki
$wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
portfelem instrumentéw finansowych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis
Private Investments S.A. na zlecenie Klienta i
stanowi zatgcznik numer 1 do Umowy.
Regulamin skierowany jest zaréwno do Klientéw
Detalicznych jak i Profesjonalnych, chyba, ze
Regulamin stanowi inaczej.

Zmiana przez Klienta kategorii z Detalicznego
na Profesjonalnego lub odwrotnie jest mozliwa
po zlozeniu stosownego wniosku przez Klienta,
a w przypadku zmiany kategorii z Detalicznego
na Profesjonalnego - dodatkowo spetnienia
okreslonych warunkoéw.

Dane dotycz qce Towarzystwa:

Firma i siedziba:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis
Private Investments S.A., ul. Fredry 8, 00-097
Warszawa

Dane teleadresowe pozwalajgca na
bezposredni kontakt Klienta z Towarzystwem:
tel.(22) 566 98 00, fax. (22) 566 98 10, e-mail:
info@fpip.com.pl lub zarzadzanie@fpip.com.pl
Jezyk, w ktorym Klient moze kontaktowaé sie z
Towarzystwem oraz otrzymywac¢ dokumenty i
inne informacje:

4.4

4.5

Towarzystwo $wiadczy ustuge Zarzadzania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Klient
moze kontaktowac sie z Towarzystwem w
jezyku polskim i w tym jezyku otrzymywac
dokumenty oraz informacje zwigzane z ustugg,
Zarzadzania. W przypadku Klientéw nie
majacych miejsca zamieszkania lub siedziby na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na wniosek
Klienta, moze on kontaktowa¢ sie oraz
otrzymywac¢ dokumenty i informacje w jezyku
angielskim.

Metody komunikaciji:

Korespondencja do Klienta moze by¢ kierowana
za posrednictwem elektronicznych no$nikéw
informaciji, jezeli Umowa z Klientem tak stanowi.
Nazwa organu nadzoru, ktéry udzielit
Towarzystwu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci w zakresie zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych:

Towarzystwo $wiadczy ustugi w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych na podstawie zezwolenia
udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego z mocy decyzji z dnia 16 czerwca
2010 r.; Komisja Nadzoru Finansowego z
siedzibg w Warszawie (pod adresem: Plac
Powstancow Warszawy 1, 00-950 Warszawa)
jest dla Towarzystwa wtasciwym organem
nadzoru.

Rozdziat Il
Zawarcie Umowy

5.

11.

Zarzadzanie Portfelem nastgpuje na podstawie
Umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci pomiedzy Klientem a
Towarzystwem.

Klient bedacy osoba fizyczng przed

podpisaniem Umowy przedstawia dowdéd

osobisty, paszport lub karte stalego pobytu w

celu identyfikacji tozsamosci. Tozsamos$¢ Klienta

moze by¢ potwierdzona przez upowaznionego

pracownika podmiotu wspoétpracujacego z

Towarzystwem w zakresie dystrybucji ustugi

Zarzadzania.

Klient bedacy osoba prawna lub jednostka

organizacyjna nie posiadajacg osobowosci

prawnej przed podpisaniem Umowy
przedstawia:

a. wypis z wtasciwego dla siedziby Klienta
rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy dane o Kliencie;

. zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON,
jezeli podmioty zobowigzane sg do uzyskania
takiego numeru;

c. odpowiednie dokumenty okreslajace spos6b
reprezentowania Klienta oraz osoby
uprawnione do sktadania oswiadczen w
zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych w
imieniu Klienta, o ile osoby te nie sg
wskazane w w/w dokumentach. Osoby
fizyczne uprawnione do reprezentowania
Klienta w celu identyfikacji przedstawiajg
dowdd osobisty, karte statego pobytu lub
paszport;

d. inne dokumenty, jakich Towarzystwo moze
zazada¢ w uzasadnionych przypadkach.

Umowa moze by¢ zawarta przez matzonkéw

pozostajacych w ustroju matzenskiej wspolnosci

majatkowej, pod warunkiem, ze aktywa
wchodzace w sktad Portfela sg objete powyzszg
wspodlnoscig a matzonkowie udzielg sobie
wzajemnie upowaznienia w okresie
obowigzywania Umowy do samodzielnego
sktadania przez kazdego z nich wszelkich
oswiadczen woli zwigzanych z Umowa,.

Czas trwania ustugi okresla Umowa.

o

. Umowe moze zawrze¢ petnomocnik Klienta, z

zastrzezeniem, ze petnomocnictwo powinno byé
udzielone w formie pisemnej z podpisem
notarialnie poswiadczonym.

W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
Towarzystwo moze zazgdac opatrzenia
dokumentu petnomocnictwa stosownym
poswiadczeniem zgodnosci z prawem miejsca
(kraju) wystawienia petnomocnictwa (apostille).

12.

13.

14.

15.

16.

Przed podpisaniem Umowy Towarzystwo
zwraca sie do Klienta, z wytaczeniem Klienta
Profesjonalnego (chyba, ze Klient Profesjonalny
zazadat, aby traktowac go na zasadach
og6lnych), o udzielenie informacji niezbednych
do dokonania przez Towarzystwo oceny
poziomu wiedzy Klienta dotyczacej
inwestowania w zakresie Instrumentoéw
Finansowych, do$wiadczenia inwestycyjnego i
celéw inwestycyjnych oraz informacji
dotyczacych maksymalnego poziomu ryzyka,
jakie Klient jest w stanie zaakceptowac w
ramach realizacji wskazanych celow
inwestycyjnych. W tym celu Klient wypetnia,
stanowigcy zatacznik do Umowy, formularz
oceny odpowiednios$ci ustugi inwestycyjnej, w
ktorym przedstawia informacje dotyczace:

a) rodzaju ustug inwestycyjnych, z ktérych
korzystat;

b) wiedzy w zakresie inwestowania we
wskazane w formularzu rodzaje
Instrumentéw Finansowych, w tym
znajomosci poziomu ryzyka kazdej z tych
inwestycji;

c) wielkosci i czestotliwosci transakcji
instrumentami finansowymi dokonywanych
przez Klienta oraz okresu, w ktérym byty
dokonywane;

d) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego
obecnie zawodu lub wykonywanego
poprzednio, jesli jest to istotne dla
dokonania oceny;

e) zrodta i wysokosci statych dochodéw,
posiadanych aktywéw ptynnych, inwestycji,
nieruchomosci;

f)  regularnych zobowigzan finansowych;

g) celuiprzewidywanej dtugosci okresu
inwestycji w ramach Portfela;

h) preferencji co do poziomu ryzyka inwestycji;

i)  ponadto dodatkowo Klient wskazuje zrodta
pochodzenia Aktywow do przekazania w
Zarzadzanie oraz o$wiadcza, czy jest
osoba na eksponowanym stanowisku
politycznie.

Na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust.

12 lit. d, e, i, a w razie potrzeby réwniez innych

dodatkowych informacji uzyskanych od Klienta

lub z innych zrédet, Towarzystwo przeprowadza
procedure akceptacji Klienta i niezwtocznie,
najpdzniej w terminie 7 dni od otrzymania
wypetnionego formularza oceny odpowiednio$ci
ustugi inwestycyjnej, w przypadku akceptaciji

Klienta zawiera Umowe lub informuje Klienta

pisemnie lub za pomocg elektronicznych

nos$nikéw informacji o odmowie $wiadczenia
ustugi Zarzadzania.

W przypadku nie podania przez Klienta

informacji, o ktérych mowa w ust. 12 lit. b, e, f, g

i h Towarzystwo nie moze zaleca¢ ustugi

Zarzadzania, o czym niezwlocznie, najpdzniej w

terminie 7 dni od otrzymania wypetnionego

formularza oceny odpowiednio$ci ustugi
inwestycyjnej, informuje Klienta pisemnie lub za
pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji.

Procedura akceptacji Klienta dokonywana jest

na podstawie przedstawionych przez Klienta

informaciji, o ktérych mowa w ust. 12, a w razie
potrzeby réwniez innych dodatkowych informacji
uzyskanych od Klienta. Towarzystwo dokonuje
oceny, czy ustuga Zarzadzania, ktéra ma by¢

$wiadczona na podstawie zawieranej Umowy, a

w szczeg6lnosci wybrana przez Klienta strategia

inwestycja jest odpowiednia dla Klienta, biorac

pod uwage jego indywidualng sytuacje oraz
wykonuje obowigzki poznania potencjalnego

Klienta, wynikajace z ustawy z dnia 16 listopada

2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do

obrotu finansowego wartosci majatkowych

pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu ( Dz. U. z 2003 r., poz.

153, nr 1505 ze zmianami).

W przypadku, gdy Klient nie zechce udzieli¢

wystarczajacych informacji, badz strategia

inwestycyjna wybrana przez Klienta jest w

ocenie Towarzystwa nieodpowiednia dla Klienta,

Towarzystwo w formie pisemnej lub za pomoca

2
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elektronicznych no$nikéw informacii

niezwtocznie, najp6zniej w terminie 7 dni od

otrzymania wypetnionego formularza oceny
odpowiedniosci ustugi inwestycyjnej, informuje

Klienta pisemnie lub za pomocg elektronicznych

nos$nikéw informacji, ze w jego ocenie wybrany

przez Klienta zakres ustug niesie ze sobg zbyt
duze ryzyko inwestycyjne w stosunku do
zadeklarowanych: wiedzy, do$wiadczenia, celow

inwestycyjnych oraz indywidualnej sytuacji. W

tym przypadku, Umowa z Klientem moze by¢

zawarta jedynie wéwczas, gdy Klient pisemnie
potwierdza otrzymanie od Towarzystwa
powyzszych informacji oraz $wiadomy

podwyzszonego ryzyka pisemnie wnioskuje o

zakup wybranego przez niego Portfela,

akceptujac wskazane w opisie jego strategii
inwestycyjnej czynniki i poziom ryzyka
towarzyszacego tej inwestycji, rekomendowany

horyzont inwestycyjny, cel inwestycyjny, sktad i

charakterystyke Portfela, zgodnie z zapisem ust.

51.

Specyficzne czynniki ryzyka towarzyszace

wybranej przez Klienta strategii inwestycyjnej sa

wskazane w opisie tej strategii inwestycyjnej
oraz w materiatach informacyjnych
przedstawianych kazdemu Klientowi przed
zawarciem Umowy.

Towarzystwo moze odmoéwié Klientowi podjecia

sie ustugi Zarzadzania, o czym niezwlocznie,

najp6zniej w terminie 7 dni od otrzymania
wypetnionego formularza oceny odpowiednio$ci
ustugi inwestycyjnej, informuje Klienta pisemnie
lub za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji, w przypadku, gdy stwierdzi, iz:

a) $wiadczenie tej ustugi moze by¢ uznane za
niezgodne z prawem i skutkuje wysokim
ryzykiem prawnym dla obu stron Umowy
(dotyczy to w szczegolnosci Klientow
majacych miejsce zamieszkania lub
siedzibe w USA);

b) oczekiwania Klienta sg niewykonalne, nie
mieszcza sie w ramach oferty Towarzystwa,
s sprzeczne z interesem Klienta,
interesem Towarzystwa lub zasadami
wspotzycia spotecznego;

c) Kilient nie udzielit wystarczajacych informacji
dla konstrukcji Portfela;

d) w zwigzku z oferowang ustuga Zarzadzania
istnieje konflikt intereséw w rozumieniu ust.
29

Zawierajac Umowe Klient udziela Towarzystwu

petnomocnictwa z prawem substytucji na rzecz

pracownikéw Towarzystwa do wykonywania
czynnosci zwigzanych z wykonywaniem Umowy.

Petnomocnictwo stanowi zatacznik do Umowy.

Udzielone petnomocnictwo pozostaje w mocy w

przypadku $mierci Klienta bedacego osobg

fizyczna, o ile w tresci peinomocnictwa nie
zastrzezono inaczej.

Petnomocnictwo jest udzielane w formie

pisemnej na formularzu okreslonym przez

Towarzystwo w obecnosci pracownika

Towarzystwa lub tez w obecnosci

upowaznionego pracownika podmiotu

wspotpracujgcego z Towarzystwem w zakresie
dystrybucji ustugi Zarzadzania lub z podpisem
mocodawcy notarialnie poswiadczonym.

Odwotanie petnomocnictwa udzielonego

Towarzystwu jest rownoznaczne z

wypowiedzeniem Umowy i jest skuteczne z

chwilg uptywu okresu wypowiedzenia.

Rozwigzanie Umowy skutkuje wygasnieciem

petnomocnictwa, z zastrzezeniem ust. 22.

Po rozwigzaniu Umowy Petnomocnictwo dla

Towarzystwa do czynno$ci zwigzanych z

wykonywaniem Umowy pozostaje w mocy do

czasu i w zakresie ograniczonym do
przekazania na rachunek pienigezny Klienta
sktadnikéw Portfela, ktére byty nalezne, ale nie
byly wymagalne na dzien rozwigzania Umowy.

Rozpoczecie $wiadczenia ustugi Zarzadzania

Portfelem ma miejsce po spetnieniu

nastepujacych warunkow:

1) zawarciu Umowy;

2) udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa z
prawem substytucji na rzecz pracownikéow

24,
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Towarzystwa do wykonywania czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem Umowy.

Towarzystwo okresla minimalng warto$é

poczatkowg Portfela dla kazdego z typow

strategii inwestycyjnej w Tabeli Optat. W

szczegOInych przypadkach mozliwe jest

podpisanie Umowy Zarzadzania Portfelem o

wartos$ci mniejszej niz okreslona w Tabeli Optat

Okreslenie wartosci poczatkowej Portfela ma

miejsce w dacie zapisania przekazanych przez

Klienta $rodkéw na rachunkach wskazanych mu

do dokonania przelewu przez Towarzystwo. Po

otrzymaniu w Zarzadzanie Aktywow Klienta,

Towarzystwo przekazuje Klientowi

potwierdzenie przekazania sktadnikéw Portfela.

W przypadku uzasadnionego podejrzenia o

nielegalne pochodzenie przekazywanych w

Zarzgdzanie Aktywow Towarzystwo moze

odméwié zawarcia Umowy, o czym

niezwtocznie, najp6zniej w terminie 7 dni,
informuje potencjalnego Klienta pisemnie lub za
pomoca elektronicznych no$nikéw informaciji lub
moze wypowiedzie¢ Umowe, niezwtocznie po
uzyskaniu informacji uzasadniajacych takie
dziatanie.

Przed zawarciem Umowy Towarzystwo

zobowigzane jest poinformowac Klienta w formie

pisemnej lub za pomocg elektronicznych
nos$nikéw informacii, o istniejacych konfliktach
interes6w zwigzanych z wykonywaniem Umowy,

o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne

Towarzystwa nie zapewniatyby, ze w przypadku

powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do

naruszenia interesu Klienta. Wypetniajac to
zobowigzanie przed zawarciem Umowy

Towarzystwo przekazuje Klientowi ogélny opis

stosowanej polityki w zakresie zarzadzania

konfliktami intereséw, ktéry jest rowniez
dostepny na stronie www.fpip.com.pl

Przez konflikt interes6w rozumie sie znane

Towarzystwu okolicznosci mogace doprowadzi¢

do powstania sprzecznos$ci migdzy interesem

Towarzystwa lub osoby powigzanej z

Towarzystwem i obowigzkiem dziatania przez

Towarzystwo w sposoéb rzetelny z

uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu

Klienta.

Konflikt intereséw powstaje w szczegélnosci,

gdy:

a) Towarzystwo lub osoba powigzana z
Towarzystwem moze uzyskaé korzys$¢ lub
unikna¢ straty wskutek poniesienia straty
lub nie uzyskania korzysci, przez co
najmniej jednego Klienta Towarzystwa;

b) Towarzystwo lub osoba powigzana z
Towarzystwem posiada obiektywny powdd,
aby preferowa¢ Klienta lub grupe Klientéw
w stosunku do innego Klienta lub grupy
Klientéw Towarzystwa;

c) Towarzystwo lub osoba powigzana z
Towarzystwem posiada obiektywny powdd,
aby preferowa¢ interes wtasny lub osoby
trzeciej w stosunku do intereséw, co
najmniej jednego Klienta Towarzystwa.

W przypadku, gdyby organizacja oraz regulacje

wewnetrzne Towarzystwa nie zapewnialy, ze w

przypadku powstania konfliktu intereséw nie

dojdzie do naruszenia interesu Klienta,

Towarzystwo jest zobowigzane poinformowac

Klienta o istniejgcych konfliktach interesow

zwigzanych z wykonywaniem Umowy i Umowa

moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem,
ze Klient, w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji, potwierdzi
otrzymanie tej informacji oraz potwierdzi wole
zawarcia Umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po

zawarciu z Klientem Umowy, gdyby organizacja

oraz regulacje wewnetrzne Towarzystwa nie
zapewnialy, ze w przypadku powstania danego
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia
intereséw Klienta, Towarzystwo jest

zobowigzane poinformowac¢ Klienta o

istniejacych konfliktach intereséw zwigzanych z

wykonywaniem Umowy i dziataniach, jakie

Towarzystwo podejmuje, aby dziata¢ w spos6b

32.

33.
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37.

rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego

interesu Klienta.

Klient moze ustanowi¢ pethomocnikéw do

reprezentowania go wobec Towarzystwa w

sprawach zwigzanych z Umowa,.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w

formie pisemnej, a tozsamos¢ Klienta

potwierdzona przez Towarzystwo,
upowaznionego pracownika podmiotu
wspotpracujgcego z Towarzystwem w zakresie
dystrybucji ustugi Zarzadzania lub notariusza.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo

udzielania dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo moze by¢:

1) ogdlne bez ograniczen, w ramach ktérego
petnomocnik ma prawo dokonywac¢ wszelkich
czynnosci prawnych w takim samym zakresie
jak Klient;

2)szczegodlne, w ramach ktérego Klient moze
upowazni¢ petnomocnika do wykonywania
okreslonych czynnosci.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za

skutki wynikajgce z realizacji zlecen sktadanych

przez dotychczasowego petnomocnika, ktérego
petnomocnictwo wygasto lub zostato anulowane,
jezeli Towarzystwo nie byto o tym
powiadomione. O ile w tre$ci petnomocnictwa
nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo do
reprezentowania Klienta wobec Towarzystwa

wygasa w dniu rozwigzania Umowy oraz w

innych sytuacjach przewidzianych prawem.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa do

reprezentowania Klienta wobec Towarzystwa

staje sie skuteczne wobec Towarzystwa w dniu
nastepnym po dniu dorgczenia o$wiadczenia
woli Klienta do Towarzystwa.

W razie powzigcia wiarygodnej informacji o

$mierci Klienta, Towarzystwo w dalszym ciggu

zarzadza Portfelem Klienta, podejmujac jednak
dziatania zmierzajace do zmiany struktury

Portfela Klienta, tak aby w sktadzie Portfela

znajdowaly sie przede wszystkim

krétkoterminowe papiery dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz
depozyty bankowe.

W celu zadysponowania Portfelem spadkobierca

Klienta przedstawia Towarzystwu nastepujace

dokumenty:

1) prawomocne postanowienie sadu o

stwierdzeniu nabycia spadku;

2) w przypadku, gdy spadkobiercéw jest

wiecej niz jeden:

a) prawomocne orzeczenie sadu o dziale
spadku lub

b) zgodne o$wiadczenie wszystkich
spadkobiercéw o podziale Aktywow
wraz z dyspozycjg przekazania tych
$rodkéw poszczegdlnym
spadkobiercom

3) sporzadzony przez notariusza akt

poswiadczenia dziedziczenia, ktory zostat
zarejestrowany w rejestrze aktéw
poswiadczenia dziedziczenia bedzie
traktowany za réwnowazny z sgdowym
stwierdzeniem nabycia spadku.

Rozdziat 11l
Zasady Zarz adzania Portfelami
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Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania
aktywami Klienta zgodnie z najlepsza wiedza, w
najlepiej pojmowanym interesie Klienta i z
zachowaniem nalezytej starannosci.
Towarzystwo lokuje powierzone $rodki w imieniu
i na rachunek Klienta, na zasadach okreslonych
w niniejszym Regulaminie i w Umowie.
Towarzystwo nie moze inwestowacé
przekazanych w Zarzadzanie $rodkéw Klientéw
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, chyba, ze
Umowa z Klientem stanowi inaczej.

Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywow
wchodzacych w sktad zarzadzanych Portfeli
podejmowane sa przez Doradce
odpowiedzialnego za Zarzadzanie Portfelami o
okreslonej strategii inwestycyjnej.
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. Doradca podejmujac decyzje inwestycyjne

kieruje sie w szczegdlnosci;

a) zapisami strategii inwestycyjnej Portfela
okreslonej w Umowie z Klientem,
wskazujacej ograniczenia i limity
zaangazowania Aktywow w poszczeg6ine
rodzaje Instrumentéw Finansowych;

b) wskazaniami wynikajacymi z analizy
fundamentalnej na poziomie emitenta i
rynku;

¢) wskazaniami opartymi na analizie
technicznej na poziomie emitenta i rynku.

Zlecenia inwestycyjne sformutowane w wyniku

decyzji inwestycyjnych Doradcy, moga by¢

realizowane — pod $cistym nadzorem Doradcy -
przez pracownika Towarzystwa upowaznionego

do czynnosci technicznych i pomocniczych, w

tym do przekazywania zlecen dotyczacych

zarzadzanych Portfeli do podmiotéw
posredniczacych w obrocie Instrumentami

Finansowymi lub do podmiotéw wykonujacych

czynnosci w zakresie obstugi funduszy

inwestycyjnych w przypadku nabywania tytutéw
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania.

W zakresie rachunkéw, badz rejestréw objetych

Umowa, na ktérych znajduja sie srodki

przekazane przez Klienta w Zarzadzanie,

stosuje sie postanowienia wynikajace z

odrebnych regulaminéw dotyczacych

prowadzenia tychze rachunkéw badz rejestrow.

Towarzystwo nie ma prawa do:

a) dokonywania wyptat gotéwki z rachunku
pienieznego i innych rachunkéw Klienta w
innym celu niz wykonanie dyspozycji
wyplaty zleconej przez Klienta dla Klienta;

b) dokonywania przelewéw $rodkéw
pienieznych z rachunkéw objetych Umowa
w innym celu niz Zarzadzanie, uiszczanie
optat zwigzanych z Zarzadzaniem lub
wykonanie dyspozycji Klienta przelewu
$rodkéw na inny rachunek nalezacy do
Klienta;

c) dokonywania przelewéw papieréow
warto$ciowych z rachunku papieréw
warto$ciowych Klienta objetego Umowa w
innym celu niz Zarzadzanie lub wykonanie
dyspozycji Klienta.

Zacigganie kredytéw i pozyczek na zakup

Instrumentéw Finansowych w imieniu Klienta

przez Towarzystwo mozliwe jest tylko, jezeli

Umowa lub petnomocnictwo wyraznie to

przewiduja.

Towarzystwo wykorzystuje pos$rednictwo innych

podmiotéw wykonujacych zlecenia nabycia lub

zbycia Instrumentéw Finansowych wchodzacych

w sktad zarzadzanych przez Towarzystwo

Portfeli oraz przechowujgcych Aktywa

wchodzace w sktad tych Portfeli.

Dokonujgc wyboru tych podmiotéw Towarzystwo

przede wszystkim bierze pod uwage nalezyta

staranno$c¢ i wysoki poziom oferowanych przez
te podmioty ustug oraz mozliwo$¢ niezawodnej
wspotpracy zapewniajacej bezpieczenstwo
czynnosci operacyjnych, a kolejnym kryterium
wyboru sg koszty obstugi.

Wyboru podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 47

dokonuje Zarzad Towarzystwa w drodze

podjecia uchwaly i zawarcia odpowiednich
umoéw o wspotpracy. W przypadku portfeli
funduszy inwestycyjnych, podmiot
przechowujacy aktywa funduszy inwestycyjnych,

w ktérych lokowane sg aktywa Klienta,

okreslany jest bezposrednio przez ten fundusz

inwestycyjny.

Szczegotowe ustalenia z Klientem, co do

struktury Portfela i typu Instrumentéw

Finansowych okreslone sa w zataczniku do

Umowy - strategii inwestycyjnej.

Strategia inwestycyjna okreslona w Umowie

zawiera wskazanie:

a) rodzaju Instrumentéw Finansowych
wchodzacych w sktad Portfela;

b) celu inwestycyjnego, rekomendowanego
horyzontu inwestycyjnego;

c) charakterystyki Portfela, rodzaju transakcji i
inwestycji dokonywanych w ramach
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Zarzagdzania Portfelem, w tym limitéw
zaangazowania w okreslone Instrumenty
Finansowe;

d) gtéwnych czynnikéw ryzyka;

e) Benchmarku, z wyjatkiem Portfela, dla
ktérego ze wzgledu na specyficzng
strategie inwestycyjna nie jest mozliwe
wykorzystanie wskaznika finansowego;

f)  innych ustalen szczeg6towych.

Towarzystwo ma prawo do podjecia decyzji

inwestycyjnych odbiegajacych od zapiséw

strategii inwestycyjnej Portfela Klienta
uzgodnionych w Umowie, jezeli wedtug
najlepszej wiedzy Towarzystwa, majg one na
celu uniknigcie utraty wartosci Portfela.

Towarzystwo informuje Klienta, w trybie

wskazanym przez niego do odbioru

korespondenciji o podjetych dziataniach
niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 7 dni od
przeprowadzenia tych decyzji. Tryb odbioru
korespondenciji okresla umowa z Klientem.

W ramach oferowanych strategii inwestycyjnych

dla Portfeli zawierajacych akcje, Towarzystwo

oferuje Slepy Portfel przeznaczony dla Klientéw,
ktérzy z racji petnionych funkcji mogliby mie¢
dostep do poufnych informacji, istotnych dla
ksztattowania sie kurséw Instrumentéw

Finansowych.

Zmiana strategii inwestycyjnej moze nastgpi¢

jedynie w drodze porozumienia stron w formie

pisemnej. Okres dostosowania struktury Portfela
do nowych ustalen strategii inwestycyjnej nie
moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od dnia otrzymania
przez Towarzystwo podpisanego przez obie
strony aneksu do Umowy w tym zakresie,
chyba, ze strony ustality inny termin
dostosowania Portfela.

Wszystkie nalezne Klientowi przychody, a w

szczegolnosci dywidendy oraz odsetki od

obligacji lub depozytéw bankowych sg
reinwestowane i powiekszajg warto$¢ aktywow

Portfela, chyba, ze zapisy strategii inwestycyjnej

wskazujg inaczej.

W okresie obowigzywania Umowy Klient nie

moze bez pisemnej zgody Towarzystwa:

a) samodzielnie lub za posrednictwem os6b
trzecich dokonywa¢ operacji na
rachunkach lub rejestrach, na ktérych
ulokowane sa $rodki wchodzace w sktad
Portfela;

b) udziela¢ peinomocnictw do dysponowania
$rodkami na rachunkach lub rejestrach, na
ktérych ulokowane sa $rodki wchodzace w
sktad Portfela, innym osobom niz
upowaznione przez Towarzystwo;

c) dokonywa¢ blokad papieréw
warto$ciowych, tytutébw uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania
wchodzacych w sktad Portfela bez
uzgodnienia z Towarzystwem;

d) obcigza¢ Instrumentéw Finansowych
wchodzacych w skitad Portfela zastawem,
przewtaszczaé¢ na zabezpieczenie
wierzytelnos$ci ani ogranicza¢ zbywalnosci
Instrumentéw Finansowych w zaden inny
sposéb, bez uzgodnienia z Towarzystwem.

Wszelkie dyspozycje Klienta dotyczace Aktywow

Portfela powinny by¢ przekazywane do

Towarzystwa w formie pisemnej po

potwierdzeniu tozsamosci Klienta przez

upowaznionych pracownikéw Towarzystwa,
podmiotu wspoétpracujacego w zakresie
dystrybucji ustugi Zarzadzania lub przez
notariusza.

Towarzystwo moze odmoéwi¢ dokonania wyptaty

gotowki z rachunku pienieznego i innych

rachunkéw Klienta, jezeli dyspozycja wyptaty

gotéwkowej budzi jakiekolwiek watpliwosci. W

tym przypadku Towarzystwo, dziatajac w

interesie Klienta, zada wskazania rachunku

bankowego Klienta, na ktéry maja byé przelane
$rodki Klienta w celu realizacji dyspozycji.

Ztozenie dyspozycji wyptaty z Portfela

powodujacej, ze warto$¢ pozostatych w Portfelu

$rodkoéw bedzie nizsza, niz minimalna warto$¢
poczatkowa wskazana w Tabeli Optat moze byé

uznane przez Towarzystwo za réwnoznaczne z

wypowiedzeniem Umowy z przyczyn lezacych
po stronie Klienta, co skutkuje przekazaniem
Klientowi, w trybie okreslonym dla odbioru
korespondencji niezwtocznie, nie pozniej niz w
ciggu 7 dni od daty otrzymania dyspozyciji,
informacji o wypowiedzeniu Umowy i wezwaniu
Klienta do wskazania dalszego sposobu
postepowania z Instrumentami Finansowymi
wchodzacymi w sktad Portfela, a w
szczeg6Inosci dokonania wyboru postaci, w
jakiej maja mu by¢ zwrécone Aktywa. W razie
nieotrzymania w ciggu 30 dni od daty
przekazania informacji do Klienta przez
Towarzystwo, dyspozycji Klienta co do sposobu
postepowania ze sktadnikami Portfela,
Towarzystwo dokona rozliczenia pienieznego z
Klientem przekazujac na rachunek pienigezny
Klienta wskazany w dyspozycji wyptaty srodki
pieniezne pochodzace z uptynnienia wszystkich
sktadnikéw Portfela.

Rozdziat IV
Obliczanie warto $ci zarz gdzanego Portfela

60.

61.

62.

63.

64.

66.

67.

68.

Aktywa wchodzace w sktad Portfela sg
wyceniane zgodnie z przepisami okreslajacymi
zasady i metody dokonywania wyceny aktywéw
funduszy inwestycyjnych, chyba ze Umowa z
Klientem stanowi inaczej. Szczegbtowe zasady i
metody wyceny Portfela zawiera niniejszy
Regulamin, bedacy integralng czgécig Umowy.
Warto$¢ aktywédw wechodzacych w skiad Portfela
jest wyceniana na kazdy dzien kalendarzowy.
Wartos¢ Portfela w Dniu Wyceny jest rowna
wartosci wszystkich Aktywéw wchodzacych w
sktad Portfela, ktérych liczba i warto$¢ jest
okreslona zgodnie z otrzymanymi przez
Towarzystwo do godz. 12:00 nastepnego dnia
roboczego po Dniu Wyceny, w wersji papierowej
lub za posrednictwem elektronicznych no$nikéw
informacji, dokumentami (wyciagi, potwierdzenia
transakcji) lub publikowanymi informacjami,
pomniejszonych o warto$é zobowigzan na Dzien
Woyceny, a w szczegdlnosci nalezna, a nie
pobrang przez Towarzystwo optate za
Zarzadzanie.

Wartos$¢, tytutéw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania na Dzien Wyceny,
wchodzacych w sktad Portfela, liczona jest
zgodnie z ostatnim ogtoszonym komunikatem
wskazujgcym warto$¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa w Dniu Wyceny, jaki dostepny jest
do godz. 10:00 w nastepnym dniu roboczym po
Dniu Wyceny.

Warto$¢ akcji notowanych na Gietdzie i praw
poboru oraz praw do akcji, ktére sa lub byty
notowane na Gietdzie lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, liczona jest
wedtug ich kursu zamkniecia w Dniu Wyceny
lub, wobec braku kursu w tym dniu, wedtug
ostatnich notowan przed Dniem Wyceny.

. Warto$¢ praw poboru uzyskanych z

posiadanych akcji do momentu ich notowania na
Gieldzie lub w alternatywnym systemie obrotu
wyliczana jest jako iloraz réznicy miedzy
wartoscig akcji ustalonej zgodnie z ust.64 a
ceng emisyjng i liczby praw poboru koniecznych
do zakupienia akcji nowej emisji, z
zastrzezeniem, ze jezeli warto$¢ akcji ustalona
zgodnie ust.64 jest mniejsza od ceny emisyjnej
to warto$¢ prawa poboru wynosi zero.

Warto$¢ akcji oraz praw do akcji do chwili
rozpoczecia ich notowan na Gieldzie lub w
alternatywnym systemie obrotu jest liczona
wedtug ich ostatniej ceny sprzedazy przed
Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze warto$¢
kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw
poboru do momentu notowania jej na Gietdzie
lub w alternatywnym systemie obrotu jest
powiekszona o warto$é niezbednych do jej
nabycia praw poboru.

Warto$¢ niewykorzystanych praw poboru jest
réwna zero po uptywie terminu zapiséw na akcje
nowej emisji.

Wszelkie jeszcze nie zaptacone $wiadczenia, co
do ktérych nastgpito ustalenie prawa ich
nabycia, a w szczegdélnosci dywidendy i kwoty
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

wyptacanych odsetek powigkszajg warto$¢

Portfela w dniu ustalenia zobowigzania.

Warto$¢ obligacji notowanych na Gietdzie lub w

alternatywnym systemie obrotu liczona jest

wedtug ostatniego kursu w Dniu Wyceny
powiekszonego o nalezne w tym dniu odsetki
lub, jezeli brak jest takiego kursu wedtug

ostatniego kursu powigkszonego o nalezne w

tym dniu odsetki lub, jezeli takiego kursu brak

wedtug mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Instrumenty pochodne wyceniane sg wedtug

nastepujacych zasad:

a) kontrakty terminowe futures wyceniane sg
wedtug wartosci depozytu
zabezpieczajacego zwigzanego z danym
typem kontraktu

b) pozostate typy instrumentéw pochodnych
wyceniane sg na podstawie ich kurséw
zamknigcia w Dniu Wyceny.

Warto$¢ papieréw wartosciowych nie

notowanych na rynku regulowanym okreslana

jest wedtug nastepujacych zasad:

a) dluzne papiery wartosciowe sg wyceniane
w cenie nabycia, powigkszonej o nalezne
odsetki z uwzglednieniem amortyzacji
premii lub dyskonta

b) na podstawie ceny nabycia lub wedtug
$redniej z danych prezentowanych przez
trzy instytucje finansowe zaangazowane w
obrot takimi papierami warto$ciowymi, ktore
majg najwyzsze obroty, z uwzglednieniem
zasad ostroznej wyceny.

Instrumenty Finansowe notowane na

zagranicznych rynkach sg wyceniane zgodnie z

kursami zamkniecia gtéwnego rynku, na ktérym

sg notowane. Instrumenty Finansowe, dla
ktorych nie ma mozliwosci uzyskiwania ich cen

w sposoéb ciagly od organizatora obrotu,

wyceniane sa wedtug kurséw uzyskanych z

serwiséw informacyjnych uznanych instytucji o

powszechnie akceptowanej renomie, ktére

specjalizujg sie w dziatalnosci polegajacej na
dokonywaniu wyceny Instrumentéw

Finansowych oraz zawodowego dostarczania

takich informacii.

W przypadku, gdy strategia inwestycyjna

Portfela prowadzonego w ztotych polskich

dopuszcza udziat Instrumentéw Finansowych

notowanych na zagranicznych rynkach do
wyceny danego Instrumentu Finansowego
uwzglednia sie jego kurs ustalony zgodnie z ust.

72 w walucie notowan, ktory nastepnie

przeliczany jest na zlote polskie, wedtug

$redniego kursu danej waluty ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski waznego na Dzien

Wyceny.

Depozyty i lokaty terminowe wyceniane sg

wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o

nalezne odsetki.

Wartos$ci pozostatych aktywéw okreslane sg

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i

standardami rachunkowosci i uwzglednieniem

metody FIFO - pierwsze weszto, pierwsze
wyszio.

Rozdziat V
Optaty

76

77.

78.

79.

. Optata za Zarzadzanie naliczana jest codziennie
lub na koniec miesigca, w zaleznosci od
postanowiern Umowy i przekazywana
(pobierana) bezposrednio z rachunku
pienieznego Klienta, z uwzglednieniem ust. 86,
po zakonczeniu kazdego miesigca lub w innym
terminie wskazanym w Umowie i w dniu
rozwigzania Umowy.

Wysoko$¢ optaty za Zarzadzanie okre$lona jest
w Umowie lub Tabeli Optat stanowigcej
zatacznik do Umowy.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
wprowadzania zmian Tabeli Optat w trybie
uchwaly Zarzadu Towarzystwa. Zmiana Tabeli
Optat nie wymaga zmiany Umowy.

O zmianie Tabeli Optat Towarzystwo
poinformuje Klienta w trybie wskazanym przez
Klienta w Umowie w sprawie odbioru
korespondencji.

80. Jezeli Klient nie wyraza zgody na zmiany Tabeli
Optat, zobowigzany jest powiadomi¢ o tym
Towarzystwo w formie pisemnej, co jest
réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy. Do
czasu rozwigzania Umowy pozostajg w mocy
dotychczasowe postanowienia Tabeli Optat.

81. Brak o$wiadczenia woli Klienta, co do
rozwigzania Umowy z powodu zmiany Tabeli
Optat w terminie 14 dni od daty otrzymania
powiadomienia, uwaza sie za wyrazenie zgody
przez Klienta na zmiane Tabeli Opfat.

82. Oprocz optaty za Zarzadzanie dla Towarzystwa
Klient pokrywa wszelkie optaty ponoszone w
zwigzku z obrotem Instrumentami Finansowymi
oraz przechowywaniem Aktywow, jak réwniez
obowigzujace podatki oraz koszty informowania
Klienta o stanie zarzadzanego Portfela. Wykaz i
aktualna wysoko$¢ tych optat jest przedstawiana
Klientowi przed zawarciem Umowy. Do optat
tych zalicza sie:

a) opfaty i prowizje z tytutu Swiadczenia ustug
brokerskich oraz przechowywania i
ewidencjonowania zmian stanu posiadania
Instrumentéw Finansowych okreslone w
tabeli optat i prowizji Firmy Inwestycyjnej lub
banku prowadzacego rachunki lub rejestry,
na ktérych zgromadzone sg sktadniki
Portfela;

b) optaty i prowizje okreslone w tabeli optat
instytucji zbiorowego inwestowania, ktérych
tytuty uczestnictwa nabywane sa do
Portfela;

c) optaty i prowizje za korzystanie z ustug
innych podmiotéw posredniczacych w
obrocie Instrumentami Finansowymi w
zwigzku z Zarzadzaniem Portfelem.

83. Opfata za Zarzadzanie jest kwotg brutto i
zawiera w sobie nalezny podatek VAT chyba, ze
w Umowie strony postanowig inaczej.

84. Klient zobowigzany jest do poniesienia
wszelkich optat i podatkéw, ktére staty sie
wymagalne po rozwigzaniu Umowy, a dotyczg
okresu jej obowigzywania.

85. W celu pokrycia zobowigzan Klienta wobec
Towarzystwa w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
Zarzadzania na podstawie jednej z kilku
aktywnych Umow Klienta, lub zobowigzan
Klienta, ktére staty sie wymagalne po
rozwigzaniu Umowy, Towarzystwo moze
dokona¢ przelewu $rodkéw pienieznych w
wysokosci zobowigzania Klienta z rachunku
pienieznego Klienta prowadzonego w zwigzku z
inng aktywna Umowg Klienta.

86. Towarzystwo zastrzega sobie prawo dokonania
wczesniejszego zbycia Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w skiad Portfela, w
celu i w zakresie niezbednym do zaspokojenia
roszczen Towarzystwa z tytutu Zarzadzania.

Rozdziat VI

Odpowiedzialno $¢ Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A.

87. Towarzystwo zobowigzane jest do wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z Umowy z nalezytg
staranno$cig majac na wzgledzie jak najlepiej
pojety interes Klienta. Towarzystwo odpowiada
za szkody wynikte z niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z Umowy, chyba Ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

88. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
straty wynikte ze zmiany sytuacji rynkowej i
zmiany cen papieréw wartosciowych lub wyceny
innych Instrumentéw Finansowych.

89. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
straty powstate z przyczyn lezacych po stronie
bankéw, Firm Inwestycyjnych i emitentow, jezeli
dotozono nalezytej starannosci w doborze
powyzszych.

90. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
straty powstate w wyniku wypowiedzenia, badz
zmiany warunkéw Umowy, a w szczegolnosci
zmiany strategii inwestycyjnej z inicjatywy
Klienta.

91.

92.

93.

94,

95.

96.

97.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
straty z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, ktére nastgpito wskutek sity
wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk
przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia
zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki
wewnetrzne), czy tez innych nadzwyczajnych
zdarzen, ktérych nie mozna byto przewidzieé, a
nawet gdyby sie je przewidziato - ktérym nie
mozna byto zapobiec, pomimo zachowania
nalezytej starannosci.

Towarzystwo przekazuje Klientowi w terminach i

w sposob okre$lony w Umowie raporty z

wykonania Umowy zawierajgce:

a) informacje o skladzie Portfela Klienta i
wartosci poszczeg6inych aktywéw
wchodzacych w jego sktad, wedtug stanu
na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego;

b) informacje o tacznej wartosci Portfela
Klienta wedtug stanu na poczatek i na
koniec okresu sprawozdawczego;

c) zestawienie zawartych transakcji i
dokonanych inwestycji w ramach
Zarzagdzania Portfelem w okresie
sprawozdawczym;

d) wskazanie wysokos$ci optat i prowizji
pobranych w danym okresie
sprawozdawczym oraz tytutdéw, z jakich
zostaty pobrane;

e) wskazanie dywidend, odsetek lub innych
pozytkéw z aktywow wchodzacych w skiad
Portfela, ktére w danym okresie
sprawozdawczym powiekszyly warto$é
Portfela;

f) informacje o procentowej zmianie wartosci
Portfela w okresie sprawozdawczym;

g) informacje o procentowej zmianie
Benchmarku okre$lonego dla danego
Portfela.

W przypadku Portfela Slepego raport, o ktérym

mowa w ust. 92 przekazywany jest bez

informacji o sktadzie Portfela Klienta i wartosci
poszczeg6lnych Aktywow oraz zestawienia
zawartych transakcji i dokonanych inwestycji,

ktore przekazywane sg z opéznieniem 30

dniowym w stosunku do terminu udostepniania

tych informacji pozostatym Klientom.

Towarzystwo przekazuje Klientowi w terminach i

w sposéb okreslony w Umowie informacje o

spadku wartosci Portfela o0 20% ponizej warto$ci

przekazanych w Zarzadzanie przez Klienta

Aktywow, z uwzglednieniem salda wptat i

wyptat. Klient moze uzyskiwa¢ informacje o

aktualnej wartosci Portfela za posrednictwem

urzadzen telekomunikacyjnych w sposéb
wskazany w Umowie.

Klient moze udzieli¢ Towarzystwu

petnomocnictwa do wypetnienia obowigzkow

informacyjnych wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw. W celu umozliwienia realizacji tego
obowigzku, Klient obowigzany jest do
zawiadamiania Doradcy o liczbie gtoséw z akcji

posiadanych poza Portfelem, liczbie gtosow z

akcji posiadanych przez podmioty zalezne w

rozumieniu ustawy z dnia 29.07.2005 o ofercie

publicznej (Dz.U. nr 184 poz. 1539 ze zmianami)
oraz zawiadamiania w takim terminie, ktory
umozliwia wypetnienie obowigzkéw
informacyjnych o kazdej zmianie tej liczby
gtoséw. Przez zawiadomienie rozumie sig
przekazanie wiadomosci i uzyskanie od Doradcy
potwierdzenia otrzymania wiadomosci.

W przypadku, gdy Klient nie udzielit

Towarzystwu petnomocnictwa, o ktérym mowa

w ust. 95, Klient ma prawo okresli¢ liczbe

gtoséw z akcji, ktérych osiagniecie oraz

przekroczenie wymaga jego pisemnej zgody.

Jezeli w wyniku zawartych transakcji liczba

gtosow z posiadanych akcji osiggnie albo

przekroczy okreslony przez Klienta prég,
woéwczas Towarzystwo obowigzane jest w ciagu

1 dnia powiadomi¢ Klienta w ustalony sposéb

(faksem, telefonicznie, pocztg kurierska) i

jednoczesnie wysta¢ zawiadomienie listem

poleconym.
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98. Jezeli w wyniku zawartych transakcji liczba
gtosow z posiadanych przez Klienta akcji
osiagnie albo przekroczy okreslony przepisami
prég, woéwczas Towarzystwo powiadamia o tym
Klienta w takim terminie, ktéry umozliwi mu
wypetnienie obowigzkéw informacyjnych.

99. W przypadku, gdy Klient nie dokona
okreslonego w ust. 95 zawiadomienia,
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
wobec Klienta za niewypetnienie przez niego
wymaganych przez przepisy prawa obowigzkéw
informacyjnych.

Rozdziat VII

Zabezpieczenie intereséw Klientow. System

rekompensat

100. Powierzajac swoje Aktywa w Zarzadzanie Klient
pozostaje przez caty czas ich wytacznym
wiascicielem. W imieniu Klienta Towarzystwo
zawiera umowy rachunku bankowego, rachunku
papieréw warto$ciowych i innych rachunkéw lub
rejestrow, na ktérych sg przechowywane Aktywa
Klienta.

101.W zwigzku z tym, ze Towarzystwo wykorzystuje
posrednictwo innych podmiotéw wykonujacych
zlecenia nabycia lub zbycia Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w skiad
zarzadzanych przez Towarzystwo Portfeli oraz
przechowujacych Aktywa wchodzace w skiad
tych Portfeli, systemem rekompensat objete sg
$rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe
Klientéw zgromadzone w tych Firmach
Inwestycyjnych oraz Instrumenty Finansowe
Klientéw bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym zapisane na rachunkach
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez
banki powiernicze.

102.Kwestie zabezpieczenia intereséw Klientéw, w
imieniu ktérych Towarzystwo zawiera z Firmami
Inwestycyjnymi umowy rachunku papieréw
warto$ciowych, reguluje ustawa z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538 z pézn. zm.),
na mocy ktoérej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych SA tworzy i prowadzi system
rekompensat. Zasady tworzenia i prowadzenia
obowigzkowego systemu rekompensat, zasady
wyptat srodkéw z systemu rekompensat oraz
warto$¢ srodkéw objetych systemem
rekompensat okreslone sg w Dziale 5 ustawy pt.
.Zabezpieczenie intereséw inwestoréw. System
Rekompensat”.

103. Celem systemu rekompensat, o ktérym mowa w
ust. 101 jest zapewnienie Klientom wyptat w
wysokosci okreslonej ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi, $rodkéw
pienieznych oraz zrekompensowanie warto$ci
utraconych Instrumentéw Finansowych,
zgromadzonych przez nich w Firmach
Inwestycyjnych, z ktérymi Towarzystwo w
imieniu Klienta zawiera umowy rachunku
papieréw warto$ciowych w przypadku:

a) ogtoszenia upadtosci Firmy Inwestycyjnej
prowadzacej rachunki papieréw
warto$ciowych i rachunki pieniezne stuzace
do ich obstugi lub

b) prawomocnego oddalenia wniosku o
ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek tej Firmy Inwestycyjnej nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania, lub

c) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego, ze Firma Inwestycyjna nie
jest w stanie, z powodoéw $cisle zwigzanych
z sytuacja finansowa, wykonac cigzacych
na niej zobowigzan wynikajacych z
roszczen Klientéw i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.

104.Zgodnie z postanowieniami ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
r. (Dz. U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 z p6zn.zm.)
Towarzystwo prowadzac dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych podlega obowigzkowi uczestnictwa
w systemie rekompensat w takim samym
zakresie jak dom maklerski prowadzacy
dziatalno$¢ wytacznie w zakresie doradztwa

inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych.

105.Srodki pieniezne Klienta przechowywane na
rachunkach bankowych otwartych przez
Towarzystwo w zwigzku z Zarzadzaniem
Portfelem podlegajg ochronie prawnej zgodnie z
zapisami ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U. z
1995 r. nr 4 poz. 18 z p6ézn.zm.)

Rozdziat VIII

Postanowienia ko ncowe

106.Klient ma prawo przekaza¢ pisemne skargi
dotyczace realizacji Umowy do Towarzystwa.
Skarga Klienta powinna by¢ rozpatrzona przez
Towarzystwo w terminie do 30 dni roboczych od
daty jej otrzymania. W uzasadnionych
sytuacjach termin ten moze zostaé¢ przedtuzony.
O wyniku rozpatrzenia skargi Klient jest
zawiadamiamy pisemnie.

107.Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
wprowadzenia zmian do niniejszego
Regulaminu.

108.0 proponowanych zmianach Regulaminu ze
wskazaniem daty ich wprowadzenia
Towarzystwo powiadomi Klienta przesytajac ich
tre$¢ pod wskazany w Umowie przez Klienta
adres do korespondencji oraz udostepniajac ja
zgodnie z wynikajaca z Umowy dyspozycja
Klienta co do sposobu odbioru korespondencji
przez Klienta.

109.Jezeli Klient nie wyraza zgody na zmiany
postanowien Regulaminu, zobowigzany jest
powiadomi¢ o tym Towarzystwo w formie
pisemnej w terminie do 14 dni od
zawiadomienia, co jest rownoznaczne z
wypowiedzeniem Umowy.

110.Brak oswiadczenia woli Klienta, co do
rozwigzania Umowy z powodu zmiany
Regulaminu w terminie, o ktérym mowa w
ust.109 uwaza sie za wyrazenie zgody na
zmiang warunkéw Umowy wynikajacg ze zmiany
postanowien Regulaminu. Korespondencje w
sprawie zmiany Regulaminu uwaza sie za
doreczong po uptywie 14 dni od daty jej
wystania na ostatni podany przez Klienta adres
do korespondenciji oraz daty jej udostepnienia
zgodnie z wynikajaca z Umowy dyspozycjg
Klienta co do sposobu odbioru korespondencji.

111.Raporty, zawiadomienia i inne pisma
Towarzystwo przesyta pod wskazany w Umowie
przez Klienta adres do korespondencji.

112.Jako adres korespondencyjny Klient moze
poda¢ adres e-mail, na ktéry korespondencja
bedzie przekazywana z wykorzystaniem
elektronicznych srodkéw przekazu.

113.Raporty, zawiadomienia i inne pisma
Towarzystwo uwaza za doreczone po uptywie
14 dni od daty ich sporzadzenia i udostgpnienia
Klientowi zgodnie z jego dyspozycja w sprawie
trybu odbioru korespondencji.

114.Klient zobowigzuje sie do powiadomienia
Towarzystwa o kazdej zmianie swego adresu
lub siedziby, o zmianie dyspozycji co do
sposobu odbioru korespondencji oraz o zmianie
innych informaciji istotnych dla wykonywania
Umowy. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci za skutki niedoreczenia lub
nieodebrania korespondencji przekazywanej w
spos6b przewidziany w Umowie.

115.Klient Profesjonalny ma obowigzek
poinformowa¢ Towarzystwo o wszelkich
zmianach w swojej sytuacji skutkujgcych
mozliwoscig zmiany kategorii.

116.Wypowiedzenie Umowy nastepuje w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

117.Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe z
zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia.

118.Umowa moze zosta¢ rozwigzana bez
zachowania okresu wypowiedzenia w drodze
porozumienia stron.

119.W przypadku razacego naruszenia postanowien
Umowy kazda ze stron ma prawo do jej
rozwigzania bez wypowiedzenia ze skutkiem
natychmiastowym.

120.W przypadku wypowiedzenia Umowy, Klient
zobowigzany jest wskaza¢ dalszy sposéb
postepowania z Instrumentami Finansowymi
wchodzacymi w sktad Portfela, a w
szczegOInosci dokonaé wyboru postaci, w jakiej
zostang mu zwrécone Aktywa. W razie
nieotrzymania, w ciggu 30 dni od daty
wypowiedzenia umowy przez ktérakolwiek ze
stron, od Klienta przez Towarzystwo, dyspozycji
Klienta co do sposobu postgpowania ze
sktadnikami Portfela, Towarzystwo dokona
rozliczenia pienieznego z Klientem przekazujac
na rachunek pienigzny Klienta wskazany w
Umowie do wyptat $rodki pieniezne pochodzace
z uptynnienia wszystkich sktadnikéw Portfela.

121.W zwigzku z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danych osobowych (Dz. U. Nr 133,
poz. 883 z pdzn. zm.), Klient podpisujac
Umowe, wyraza zgode na przetwarzanie jego
danych osobowych przez Towarzystwo w celach
zwigzanych ze $wiadczeniem ustug w zakresie
Zarzadzania przez Towarzystwo.

122.Dane osobowe podawane sg dobrowolnie,
jednakze ich podanie jest niezbedne do
zawarcia Umowy oraz innych uméw, ktérych
zawarcie w imieniu Klienta Towarzystwo uzna
za whasciwe dla korzystnego dla Klienta
ulokowania aktywéw wchodzacych w sktad
Portfela.

123.W zakresie nieuregulowanym niniejszym
Regulaminem oraz Umowa majg zastosowanie
przepisy prawa polskiego, w szczeg6lnosci
Kodeksu Cywilnego, Kodeksu spétek
handlowych, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy oraz przepisy wykonawcze do wyzej
wymienionych ustaw oraz Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych i ustawa o
podatku dochodowym od os6b prawnych.

124.Umowy $wiadczenia ustug w zakresie

zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych na zlecenie przez Fortis Private
Investments Polska S.A., zawarte przez
Klientéw z Fortis Private Investments Polska
S.A. przed dniem wejscia w zycie niniejszego
Regulaminu oraz udzielone przed tym dniem
petnomocnictwa niezbedne do wykonywania
tych uméw, pozostajg w mocy i sq wazne, przy
czym dalsze — po tym dniu - $wiadczenie ustug
Zarzadzania Portfelem na podstawie
powyzszych uméw i petnomocnictw, nastepuje z
uwzglednieniem postanowien niniejszego
Regulaminu, w trybie i na warunkach z niego
wynikajacych.

125.Regulamin wchodzi w zycie z dniem
uprawomochnienia si¢ decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 16 czerwca 2010
udzielajacej zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez Towarzystwo.

Podpis Klienta

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Fortis Private Investments S.A., ul. Fredry 8, 00-097 Warszawa, tel. (+4822) 566 98 00, faks: (+4822) 566 98 10, www.funduszefortis.pl



