Fortis Private Investments Polska S.A.

Ogolny opis charakteru i ryzyka

instrumentow finansowych

Rodzaje instrumentow finansowych

Instrumenty rynku pienieznego

Instrumenty rynku pienieznego to najmniej ryzykowne
instrumenty finansowe. Charakteryzujg sie niskg rentownoscia,
duzg ptynnoscig oraz krétkim terminem trwania (do 1 roku).
Do instrumentéw rynku pienieznego zaliczajg sie rachunki
oszczednosciowe, lokaty bankowe, bony komercyjne,

bony pieniezne, bony skarbowe.

Obligacje

Obligacja jest instrumentem finansowym, w ktérym emitent
(sprzedajacy) stwierdza, ze jest dtuznikiem wobec wiasciciela
(nabywcy) obligacji, bedacego jednoczesnie wierzycielem,

i w ktérym emitent zobowigzuje sie wobec nabywcy obligacii
do zapfacenia w okreslonym czasie i na okreslonych
warunkach, pewnej kwoty pienieznej wynikajgcej z ustalonego
oprocentowania obligacji oraz zwrotu poczgtkowej kwoty
dtugu. Obligacje moga by¢ imienne lub na okaziciela,

o statym lub zmiennym oprocentowaniu albo zerokuponowe
(kupowane sg z pewnym z goéry ustalonym dyskontem).

Moga by¢ sprzedawane zaréwno na rynku pierwotnym,

jak i wtérnym. Emitentem obligacji moze by¢ zaréwno paristwo
reprezentowane przez Skarb Panstwa, jak réwniez inne
instytucje, m.in. banki, podmioty gospodarcze posiadajgce
osobowo$¢ prawng, gminy i samorzady lokalne.

Akcje

Emitentem akcji moze by¢ wytgcznie spotka akcyjna. Akcje

sg instrumentami udziatowymi. Oznacza to, ze posiadacz akciji
jest jednoczesnie wspdtwiascicielem czesci majgtku spotki
akcyjnej. Akcje mogag byc¢ imienne lub na okaziciela, zwykte lub
uprzywilejowane. Akcje w poréwnaniu z obligacjami dajg ich
posiadaczowi mozliwos¢ znacznie wiekszych zarobkow,

ale rowniez i strat. W przypadku rozwoju negatywnego
scenariusza polegajgcego np. na wyprzedazy akcji danej spotki
spowodowanej publikowanymi przez nig ztymi informacjami np.
poniesionymi stratami, kazdy inwestor powinien liczy¢ sie

z mozliwoscig straty zainwestowanego kapitatu, wiacznie

z catkowitg jego utratg np. w przypadku upadtosci spotki

i braku srodkéw do zaspokojenia wierzycieli.

Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to kontrakt, ktérego wartos¢ zalezy
od wartosci innego instrumentu, zwanego instrumentem
bazowym. Instrumenty pochodne moga by¢ oparte na réznych
instrumentach bazowych: akcjach, obligacjach, wartosciach
indeksow gietdowych, kursach walut. Na polskim rynku
kapitatowym dostepne sag 3 typy instrumentéw pochodnych:
kontrakty terminowe, warranty oraz opcije.




Opis ryzyka inwestycyjnego

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany cen na rynku akcji
(systematyczne) - odzwierciedla wptyw czynnikéw
politycznych, prawnych (np. zmiany podatkowe),
gospodarczych (np. stopy procentowe, koniunktura
gospodarcza) na trendy na catym rynku. Ryzyka rynkowego
nie mozna ograniczy¢, poniewaz dotyczy ono w takim samym
stopniu wszystkich notowanych na rynku papieréow
wartosciowych.

Ryzyko zmiany cen poszczegdlnych akcji (specyficzne) -
jest zwigzane z inwestycjg w walor konkretnej spotki

(np. ryzyko utraty kontraktu, czy ryzyko zwigzane ze zmiang
prawa regulujgcego funkcjonowanie konkretnej branzy).
Ryzyko mozliwe do ograniczenia poprzez dywersyfikacje lokat
w akcje spotek z wielu branz, prowadzgcych dziatalno$é

na rézng skale i w ramach réznych modeli biznesowych.

Ryzyko ptynnosci - obrét akcjami mniejszych spotek moze
by¢ ograniczony ze wzgledu na mniejszg kapitalizacje oraz
niewielkg liczbe akcji w obrocie. Szybkie uptynnienie
wszystkich sktadnikéw portfela w przypadku dekoniunktury
na rynku akcji moze by¢ utrudnione.

Ryzyko zmiany stép procentowych - polega na wrazliwosci
zmiany wartosci portfela na zmiany stép procentowych.
Wzrost rynkowych stép procentowych prowadzi do spadku
cen dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie
procentowej. Z kolei spadek stop procentowych przektada

sie na wzrosty cen papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu. Skala wzrostu lub spadku cen zalezy

od terminu wykupu obligaciji i jest tym wieksza im ten termin
jest dtuzszy.

Ryzyko krétkoterminowych zmian cen rynkowych
obligaciji - ceny moga ulegac¢ wahaniom ze wzgledu

na ograniczong ptynnos¢ rynku, w efekcie zmian cen
zagranicznych papieréow skarbowych za granicg czy
wydarzeni zmieniajgcych postrzeganie przez inwestoréw
ryzyka politycznego w kraju lub za granicg, a takze innych
krotkookresowych czynnikéw jak np. sytuacja na rynku
pienieznym.

Ryzyko emitenta - zwigzane jest z czasowg lub trwatg
utratg przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan. Pogorszenie sie kondyciji
finansowej emitenta ma wptyw na spadek cen papieréw
dtuznych wyemitowanych przez ten podmiot.

Ryzyko makroekonomiczne - zmiany poszczegdlnych
parametrow ekonomicznych moga negatywnie wptywac
na poziom stép procentowych, koniunkture gietdowg oraz
sytuacje ekonomiczng podmiotéw gospodarczych a tym
samym na ceny akcji i papierow dtuznych.

Ryzyko polityczne - zmiany poszczegdlnych aktéw
prawnych mogg wptywac sytuacje ekonomiczng podmiotéw
gospodarczych a tym samym na ceny akcji i papieréow
dtuznych, oraz na dochdd z inwestycji finansowych.

Ryzyko walutowe - ryzyko utrzymywania oszczednosci
w walutach obcych, ryzyko wahan kurséw walut.
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